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l. Referencias

BMV: Bolsa Mexicana de Valores

CEDE: Certificado de depdsito bancario

CETES: Certificados de la Tesoreria de la Federacion

CNBV: Comisidn Nacional Bancaria y de Valores

Comité: Comité de Inversiones Financieras de la Secretaria de Finanzas, Inversién y
Administracion

CONAC: Consejo Nacional de Armonizacion Contable

DGF: Direccion General Financiera

CIF: Coordinacidn de Inversiones Financieras

Presupuesto: Presupuesto General de Egresos del Estado de Guanajuato

Politicas: Politicas de Inversidn de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracidn
Portafolio: Portafolio de Inversién de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracidn
PRLV: Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento

RNV: Registro Nacional de Valores

Secretaria: Secretarfa de Finanzas, Inversién y Administracion

Sistema: Sistema de Control de Subasta de la SFIA

TIE: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

UDIS: Unidades de Inversién

Il. Glosario

Banca de desarrollo: entidades de la Administracion Publica Federal, con personalidad juridica y
patrimonio propios, constituidas con el cardcter de sociedades nacionales de crédito, las cuales
forman parte del Sistema Bancario Mexicano y atienden las actividades productivas que el
Congreso de la Unién determine como especialidades de cada una de éstas, en sus respectivas
leyes organicas. Tienen como objeto fundamental promover el desarrollo de diferentes sectores
productivos del pais.

Banca muiltiple: institucion financiera de intermediacion que recibe fondos en forma de depésito {
de las personas que poseen excedentes de liquidez, utilizdndolos posteriormente para
operaciones de préstamo a personas con necesidades de financiacién, o para inversiones propias.

Presta también servicios de todo tipo relacionados con cualquier actividad realizada en el marco

de actuacién de un sistema financiero.

Calificaciones crediticias: evaluacidn sobre la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones
de deuda de una empresa, una corporacién o un gobierno que es otorgada con base en anélisis y
estudios tanto cuantitativos como cualitativos realizados por agencias especializadas, llamadas

calificadoras de riesgo. \h
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CEDE: colocacién de fondos de tiempo en una institucién financiera, instrumentados en forma de
certificado, siendo estos titulos negociables en el mercado secundario y por lo tanto pueden ser
comprados y vendidos antes de su vencimiento.

CETES: titulos de crédito al portador emitidos por el Gobierno Federal, en los cuales se consigna
la obligacion de éste a pagar su valor nominal al vencimiento. A través de este mecanismo se
captan recursos de personas fisicas y morales a quienes se les garantiza una renta fija. El
rendimiento que recibe el inversionista consiste en la diferencia entre el precio de compray venta.

CNBV: organo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico responsable de la
supervision y regulacion de las entidades financieras y de las personas fisicas, y demdas personas
morales cuando realicen actividades previstas en las leyes relativas al sistema financiero, cuyo fin
es proteger los intereses del pdblico.

Cuenta productiva: cuenta bancaria cuyo recurso se encuentra a la vista y en la que se obtiene un
rendimiento a partir del saldo promedio que se administre en la misma.

Emisor: entidades econémicas que requieren de financiamiento para la realizacién de diversos
proyectos. Ademas de requerir de financiamiento, cumplen con los requisitos de inscripcién y
mantenimiento establecidos por las autoridades para garantizar el sano desempefio del mercado.

Empresas industriales, comerciales y de servicios: instituciones privadas que son de propiedad
de inversores no gubernamentales, accionistas o propietarios. Constituyen el sector privado de la
economia.

Fondo de inversién: es un portafolio compuesto por diferentes instrumentos financieros, cuyo
objetivo es brindarte rendimientos con base en el horizonte y los objetivos definidos para el
mismo.

Fondos liquidos: flujos de recursos financieros que administra la “Secretaria” y se mantienen en
la Hacienda Publica del Estado como resultado del proceso de recepcién de ingresos y ejecucion
del gasto publico, luego de atender primordialmente, las necesidades y compromisos financieros
de la Administracion Publica Estatal.

Gasto publico: conjunto de erogaciones que realizan los sujetos de la Ley en sus respectivos
niveles, en el ejercicio de sus funciones.

Ingresos de Libre Disposicién: los Ingresos locales y las participaciones federales, asi como los (
recursos que, en su caso, reciban del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades
Federativas en los términos del articulo 19 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y cualquier otro recurso que no esté destinado a un fin especifico.

Intermediacién bursitil: captacién de recursos en nombre y por cuenta de terceros, para
canalizarlos directamente hacia la compra de instrumentos que cotizan en el mercado de valores.

,Q\
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Instituciones de crédito: entidades que ofrecen el servicio de banca y crédito, entendiéndose por
este ala captacion de recursos del plblico en el mercado nacional para su colocacién en el publico,
mediante actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario obligado a
cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos captados. El servicio de
bancay crédito sélo podra prestarse por instituciones de crédito, que podran ser instituciones de
banca muiltiple e instituciones de banca de desarrollo.

Instituciones reguladas y supervisadas por la “CNBV”: instituciones que deben cumplir con las
disposiciones generales de caracter prudencial que emita la “CNBV”, asi como la demds normativa
que, en el ambito de su competencia, emita el Banco de México, orientadas a preservar la
solvencia, liquidez y estabilidad de dichas Instituciones, asi como el sano y equilibrado desarrollo
de las operaciones.

Instrumentos: se refiere a todos los instrumentos de deuda y de renta variable denominados en
moneda nacional o unidades de inversidén, incluidos los certificados bursétiles, los documentos o
contratos de deuda a cargo del Gobierno Federal, los depésitos en el Banco de México, los
depdsitos bancarios de dinero a la vista realizados en instituciones de crédito, los pagarés con
rendimientos liquidables al vencimiento.

Instrumentos de deuda: documentos necesarios para hacer vélidos los derechos de una
transaccion financiera, que representan el compromiso por parte del emisor de pagar los recursos
prestados, mds un interés pactado o establecido previamente, al poseedor del titulo, en una fecha
de vencimiento dada. '

Ley de Ingresos para el Estado de Guanajuato: Ordenamiento juridico propuesto por el Poder
Ejecutivo y aprobado por el Poder Legislativo que contiene los conceptos bajo los cuales se
podran captar los recursos financieros que permitan cubrir los gastos del Estado durante un
ejercicio fiscal.

Liquidez: estado de la posicién de efectivo y capacidad de cumplir con sus obligaciones de corto
plazo.

Operaciones en directo: la operacidn en la que se adquiere un instrumento ofrecido en el mercado
de valores y se asume los riesgos implicitos del propio instrumento.

Operaciones en reporto: cuando el reportador adquiere por una suma de dinero la propiedad de
titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mas un premio. El
premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

PRLV: préstamos que las instituciones de crédito estan autorizadas a recibir y que se documentan
en pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento; su formalizacién se da a través del
establecimiento de un convenio bilateral y no de un acta de emisidn.

Papel bancario: titulos de crédito que un banco coloca entre sus clientes y cuentan con la garantia
del patrimonio de las instituciones de crédito emisoras.

Politicas de Inversidn de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracién
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Papel corporativo: titulos de crédito que cuentan con el respaldo de la empresa emisora que
busca financiar necesidades corporativas de capital de trabajo a corto plazo.

Papel gubernamental: titulos de crédito al portador en los cuales el Gobierno Federal estd
obligado a pagar una suma en dinero en determinada fecha.

Plazo: ndmero de dias durante los cuales el inversionista mantiene la posesién del titulo. Los
plazos se definen de acuerdo con la “CONAC” para el registro contable en temporales de 1a 91
dias, corto plazo de 92 a 365 dias y largo plazo mayor a 365 dfas.

Portafolio: conjunto de activos financieros en valores relativos a los fondos liquidos en custodia
de la “Secretaria”.

Régimen de inversién: conjunto de criterios y restricciones que se establecen para definir los
instrumentos financieros y los limites maximos y minimos en los que se pueden invertir los
recursos financieros.

RNV: sistema publico a cargo de la CNBV en el que se inscriben los valores objeto de oferta publica
e intermediacién en el mercado de valores.

Riesgo de mercado: pérdida potencial por cambios en los factores que inciden sobre la valuacidn
o sobre los resultados esperados de las operaciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio,
indices de precios, los cuales determinan su precio o valor final.

Sistema: software disefiado y patentado de la “Secretaria” para la asignacion de la inversion de
los recursos financieros del Gobierno del Estado de Guanajuato.

Sistema Financiero Mexicano: conjunto de instituciones que captan, administran y canalizan a la
inversion, el ahorro tanto de nacionales como de extranjeros, y se integra por: grupos financieros,
banca comercial, banca de desarrollo, casas de bolsa, sociedades de inversion, aseguradoras,
arrendadoras financieras, afianzadoras, almacenes generales de depdsito, uniones de crédito,
casas de cambio y empresas de factoraje.

Transferencias federales etiquetadas: los recursos que se reciben, que estan destinados a un fin
especifico, entre los cuales se encuentran las aportaciones federales a que se refiere el Capitulo vV
de la Ley de Coordinacién Fiscal, la cuota social y la aportacién solidaria federal previstas en el
Titulo Tercero Bis de la Ley General de Salud, los subsidios, convenios de reasignacion y demas
recursos con destino especifico que se otorguen en términos de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria y el Presupuesto de Egresos de la Federacidn.

Tasa de fondos de inversién: suma ponderada de los rendimientos de cada inversidn, la cual
refleja el rendimiento de las operaciones en fondo de inversién vigentes a la fecha.

Tasa de inversién a plazo fijo: suma ponderada de los rendimientos esperados de cada inversidn,
la cual refleja el rendimiento de las operaciones a plazo fijo vigentes a la fecha.

Politicas de Inversién de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracién
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Tasa de inversién del “Portafolio”: suma ponderada de los rendimientos de cada inversién, la cual
refleja el rendimiento de todas las operaciones vigentes a la fecha.

Tasa de rendimiento por plazo: suma ponderada de los rendimientos conforme al nimero de dias
durante los cuales el inversionista mantiene la posesién del titulo, abarcando los periodos de
hasta 30 dias, 31a 91 dias y 92 dias en adelante.

Tasa fija: posibilidad que ofrece un instrumento de inversién de conocer con anterioridad el
rendimiento y condiciones de pago que va a otorgar. Bajo esta clasificacién se agrupan los
instrumentos que tienen rendimientos y condiciones de pago preconocidas.

Tasa variable: cuando no se conoce de antemano la ganancia o rendimiento que se va a obtener,
ni siquiera si ésta se producird o generara una pérdida.

TIE: es una tasa representativa de las operaciones de crédito entre bancos. Es calculada
diariamente por el Banco de México con base en cotizaciones presentadas por las Instituciones
Bancarias mediante un mecanismo disefiado para reflejar las condiciones del mercado de dinero
en moneda nacional. Se utiliza como referencia para diversos instrumentos y productos
financieros.

UDIS: indice con valor diario publicado por el Banco de México que varia de acuerdo con la
evolucion de la inflacién cuya finalidad, en cuanto a las operaciones financieras, es que a él se
vinculen instrumentos de inversion o de financiamiento sobre los cuales de esa forma se pacten
tasas de interés reales.

Ill.  Proemio

La “Secretarfa” es la dependencia del Poder Ejecutivo responsable de administrar la Hacienda
Publica del Estado. Dentro de sus funciones se encuentra vigilar la correcta, oportuna y
transparente ejecucion del gasto publico y de administrar la recepcién de los ingresos.

Esta administracién financiera permite mantener en forma transitoria, flujos de recursos
financieros que se presentan como resultado del proceso de recepcion de ingresos y ejecucién
del gasto, con el fin de atender primordialmente, las necesidades y compromisos financieros de
la administracion publica estatal.

Considerando lo anterior y con el objeto de garantizar la disponibilidad, seguridad y los mejores 1
rendimientos de estos recursos, la “Secretaria” establece las presentes “Politicas”.

El presente documento ha sido emitido por el “Comité” que es el drgano responsable de normar )}{

y autorizar las “Politicas” y estrategias para realizar las operaciones de inversién de los fondos
liquidos que se mantienen en la Hacienda Publica del Estado. 0}“\

B,
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Las “Politicas” son una directriz para el manejo de los fondos liquidos en custodia de la
“Secretaria”, las cuales pueden ser modificadas por el “Comité”.

IV. Alcance

Los fondos liquidos en custodia de la “Secretaria” sujetos de inversién, estaran integrados por los
conceptos conforme los Ingresos de Libre Disposicién.

De igual forma, seran sujetos de inversién cualquier otro recurso que la “Secretarfa” determine.

Los ingresos provenientes de transferencias federales etiquetadas tendran el tratamiento
especifico que se determine para cada uno de ellos, conforme a la legislacién de la materia y
convenios respectivos.

V.  Objetivo general

Definir las directrices para el establecimiento de una estrategia de inversidn atendiendo los
requerimientos de liquidez determinados en el “Presupuesto” y en apego a la normatividad
aplicable vigente, logrando con ello la mayor seguridad y rentabilidad de los fondos liquidos que
administra la “Secretaria”.

VI.  Régimen fiscal

De acuerdo con lo que sefiala el articulo 54, fraccién |, inciso 3, de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, las entidades federativas no serdn sujetas de la retencién del impuesto que las
instituciones que componen el Sistema Financiero Mexicano realicen por concepto de pagos por
intereses.

VIl.  Estrategia de inversién
La estrategia de inversidn se basara en el andlisis econémico y de mercado, considerando las

necesidades de liquidez de la “Secretaria” con la finalidad de maximizar el rendimiento y sustentar
las decisiones de inversion y deberd ser aprobada por el “Comité”.

.

VIll. Intermediarios

Para la operacién de instrumentos, la “Secretaria” solo podrd celebrar contratos de

intermediacion bursétil con instituciones reguladas y supervisadas por la “CNBV”. “
Se debera considerar que las instituciones cuenten con al menos una de las calificaciones ,&\
crediticias minimas requeridas y los saldos promedios mensuales de inversién por institucion no Y\“\

deberan exceder el 30 por ciento del promedio mensual total del “Portafolio”. Este porcentaje ~

Politicas de Inversion de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracion ‘
|
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podra ser incrementado hasta 35 por ciento, sélo para aquellas instituciones cuya calificacién
crediticia sea “AAA” en escala nacional.

Los intermediarios con los que se podra operar serén:
1) Bancos de desarrollo
2) Bancos comerciales
3) Casasdebolsa
4) Operadores de fondos de inversién

En tenencias de emisiones de largo plazo, solo se podra realizar el traspaso de titulos de un
intermediario a otro con la autorizacién previa del ”Comité” en los casos siguientes:

1) Cancelacién del contrato de intermediacién bursatil
2) Disolucién o cierre de la institucién financiera

IX.  Régimen de Inversion

La “Secretarfa” (inicamente podra invertir en instrumentos de deuda listados en el “RNV” yen
renta variable Unicamente por medio de fondos de inversién. Estos deberén estar denominados
en moneda nacional o “UDIS” y de acuerdo con lo siguiente:

1) Por emisor
a. Gobierno Federal y Estatal
b. Instituciones de crédito
i. Instituciones de banca mudiltiple
ii. Instituciones de banca de desarrollo
¢. Empresas industriales, comerciales y de servicios

2) Por tipo de operacién
a. Operaciones en reporto
b.Operaciones en directo
¢ “PRLV”; “CEDE”

Venta anticipada
Para los instrumentos operados en directo, se podrd efectuar la venta anticipada por los
titulos que se consideren convenientes de acuerdo a las condiciones de mercado y de las
necesidades de liquidez de la ”’Secretaria”.

3) Limites de inversién

a. Por tipo de instrumento

i. Instrumentos de deuda:

Politicas de Inversidn de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracion
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Instrumento Minimo | Maximo
Papel Gubernamental 0% 100%
Papel Bancario 0% 100%
Papel Corporativo 0% 50%
i. Sociedades de inversion:
Instrumento Minimo | Maximo
Fondos de Inversion 0% 30%
Deuda 100%*
Renta variable 40%*

(*) Este porcentaje se calculara sobre el 30% (limite maximo) de Fondos de Inversién

Cuando se trate de “PRLV” o de “CEDE” de 1 hasta 365 dias, el limite maximo de la inversién podra
ser de hasta el 100% de la emisidn.

Para el régimen de inversién para instrumentos de deuda y renta variable, el porcentaje
establecido serd respecto al saldo promedio mensual total del “Portafolio” a la fecha de compra
de los instrumentos.

b.Por plazo
Plazo Minimo | Maximo
Temporales y corto plazo 0% 100%
Largo plazo 0% 30%

¢. Por tipo de tasa

Los instrumentos de inversién podran ser de tasa fija o de tasa variable. |

d.Por diversificacidon

Concepto Minimo
Sobre una misma emisién | El menor de 20% 0 200 millones de pesos del valor
0 programa de inversién del instrumento bursatilizado

con adquisicién en directo
Sobre un mismo Fondo de | El menor de 25% o 300 millones de pesos del valor
Inversidon de la cartera total del Fondo de inversién

0\
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X.  Fondos de inversion
Para el uso de fondos de inversion se deberd hacer un andlisis comparativo de los costos y
beneficios de invertir en ellos, en comparacidn con aquellos relacionados con la inversién directa

que puede hacer la “Secretaria”.

Cuando se requiera liquidez inmediata, se podra disponer del recurso administrado en los fondos
de inversidn; por lo que se deberan privilegiar los fondos que sean de f4cil realizacién.

Los recursos administrados a través de los Fondos de inversién deberan de obtener como
rendimiento minimo el otorgado por CETES a 28 dias.

Xl.  Cuentas productivas

Adicional a los instrumentos de deuda y a los fondos de inversién, se podrd administrar el recurso
mediante cuentas productivas, las cuales deberdn ser de instituciones bancarias ubicadas en
territorio nacional. Estas cuentas podran ser denominadas en moneda nacional o en extranjera
Unicamente en délar americano.

Con respecto a las Cuentas productivas, deberdn de obtener como rendimiento minimo el
otorgado por CETES a 28 dias o su correspondencia con la Secured Overnight Financing Rate
(SOFR) a un mes.

Xll.  Liquidez

Parala conformacién del “Portafolio” se deberan contemplar instrumentos y plazos que permitan
cumplir las necesidades y compromisos financieros de la Administracién Publica Estatal.

Xlll.  Diversificacidon

Sé mantendra un “Portafolio” en diferentes instituciones, instrumentos y plazos, distribuido de
tal forma que permita disminuir el grado de riesgo tanto legal como de liquidez y de mercado.

XIV. Calificaciones crediticias

Se consideraran las calificaciones crediticias minimas siguientes:

S inkior S&P Global Moody’s Fitch HR
Ratings Ratings Ratings
De corto plazo mxA-3 A-3.mx F3 HR2
De largo plazo mx A A.mx A (mex) HRA

Politicas de Inversion de la Secretarfa de Finanzas, Inversidn y Administracion
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5 S&P Global Fitch HR
Emiones Ratings Moodys Ratings Ratings
Temporales y corto plazo mxA-2 A-2.mx F2 HR 2
De largo plazo mx A+ A+.mx A+ (mex) HR A+

Para la compra de cualquier instrumento financiero se debera contar con al menos una calificacién
por S&P Global Ratings, Moody’s o Fitch Ratings.

Para los fondos de inversién de deuda se deberan tener las siguientes calificaciones crediticias:

Administracién y 2
calidad crediticia Biesgo fle petsado
AAA 1 (extremadamente bajo)
(sobresaliente) 2 (bajo)
3 (bajo moderado)
4 (moderado)
5 (moderado alto)
6 (alto)
AA (alta) 1 (extremadamente bajo)
2 (bajo)
3 (bajo moderado)
4 (moderado)

Las emisiones que estén dentro de los fondos de inversién deberan estar listadas en la “BMV” y
ser de al menos de media bursatilidad.

Las calificaciones crediticias no implican una certificacién sobre la bondad de los valores o la
solvencia del emisor o la emisidn, sin embargo, serdn tomadas como referencia de mercado.

Las calificaciones crediticias para las instituciones con las que se opere una cuenta productiva
deberdn de ser minimo:

Ernisor S&P Global Moot Fitch
Ratings y Ratings
De largo plazo mx A A.mx A (mex) (

XV.  Evaluacion de “Portafolio”

El rendimiento esperado dependera de la forma en que se integre el “Portafolio” en un periodo
determinado, asi como de las condiciones del mercado. &

\&\
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Para efecto de evaluar las operaciones que se realizaron durante cada periodo, se calcularan las
siguientes tasas:

1) Tasade inversidn del portafolio:
T

Donde:
i¢= Tasa de interés del instrumento vigente a la fecha del célculo.

w,= Peso del instrumento que corresponde a la proporcién del valor total del portafolio.

2) Tasade inversién a plazo fijo:
T
Z IPF; x w;

Donde:
[PF;=Tasa de interés del instrumento de plazo fijo vigente a la fecha del célculo.

w;= Peso del instrumento que corresponde a la proporcién del valor total del portafolio
que se encuentra en tasa fija.

3) Tasade fondos de inversion:

T
Z IFI; * w;

Donde:

IFI:= Tasa de interés de fondo de inversidn, considerando la valuacién del instrumento
generado por un fondo de inversién vigente a la fecha del calculo.

w,= Peso del instrumento que corresponde a la proporcién del valor total del portafolio
que se encuentra en un fondo de inversidn.

4) Tasa de rendimiento del periodo &
P
Sien N

Politicas de Inversidn de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracién
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Donde:

I,= Tasa de interés del instrumento cuyo plazo de vencimiento p se ha cumplido, se
encuentra dentro del mismo mes y cuyo plazo inicial corresponde al mismo rango.

wp= Peso del instrumento que corresponde a la proporcién del valor total de las
inversiones vencidas en el mes, y cuyo plazo inicial corresponde al mismo periodo.

Los periodos p tendran el siguiente rango:

Rango
12 30 dias
31a91dias

92 a 365 dias

La tasa de rendimiento del plazo que deberdn obtener las inversiones de hasta 30 dias
sera al menos el promedio de la tasa “CETES” a 28 dias. Para las inversiones de 31 hasta 91
dias, la tasa del rendimiento del plazo minima sera el promedio de “CETES” y “TIIE” a un
plazo de 28 dias. Para inversiones superiores a 91 dias, la tasa de rendimiento del plazo
minima deberd ser el establecido por el “Comité”. Para fondos de inversién el rendimiento
serd el comparativo que se haya establecido por el “Comité”.

Asimismo, cuando exista el riesgo de una degradacion de calificacion o incumplimiento de pago,
se notificard a los miembros del “Comité” para que evalien y definan estrategia para aplicar.

XVIL.  Transparencia

La “Secretaria” da especial relevancia a transparentar todas y cada una de las operaciones que se
realizan en el manejo de los fondos liquidos bajo su custodia. Para tal efecto se conformé el
“Comité”, que es el érgano colegiado para determinar y autorizar las presentes “Politicas” y las
estrategias financieras que ante todo garanticen la disponibilidad, seguridad y optimizacién de los
fondos liquidos del Gobierno del Estado de Guanajuato, para lo cual se deberd informar al mismo
de manera oportuna y amplia de todas y cada una de las operaciones de inversién realizadas, las
cuales deberan estar apegadas a las “Politicas” y sustentadas en la estrategia propuesta.

Asimismo, con el fin de trasparentar la inversién de los fondos liquidos del Gobierno del Estado
de Guanajuato, con todas las instituciones financieras con las que la “Secretaria” mantiene un
contrato de intermediacién bursétil, en el afio 2009 fue creado el “Sistema’”, mediante el cual se
realizan las operaciones de inversidn en valores.

El “Sistema” transparenta las operaciones de inversion de manera estricta y apegada a las
“Politicas”, optimizando el tiempo de ejecucion al simplificar el proceso de cierre de las
inversiones e informar en tiempo real el estado de las inversiones realizadas que conforman el
“Portafolio”.
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XVIl.  Informes para el “Comité”

La “DGF” a través de la “CIF” deberd elaborar una presentacién de manera bimestral para el
“Comité” que contenga la informacién necesaria para sustentar y facilitar la toma de decisiones,
asi como el planteamiento de la estrategia de inversidn. La informacién para presentar deber
contemplar al menos lo siguiente:

1) Composicién de flujos

2) Composicién del “Portafolio”

3) Trayectoria de las tasas de interés y de rendimientos
4) Evaluacion de la estrategia de inversion

5) Propuesta de la nueva estrategia de inversién

XVIIl.  Conflictos de interés

Si algin miembro del “Comité” se encuentra frente a una situacion real o potencial de
algun tipo de interés laboral, personal, profesional, familiar o de negocios que afecte su
desempefio independiente, objetivo e imparcial de sus facultades, respecto a emisores y
fondos de inversién, deberd de informarlo al “Comité” y abstenerse de su derecho a voto.

XIX. Memoria de modificaciones

El detalle de modificaciones a las “Politicas” hasta esta fecha, quedard documentado dentro de
un anexo para futuras referencias.

Habra un periodo de transicién para aquellos instrumentos o limites que queden fuera del
presente documento, cuya pactacion haya sido anterior a las “Politicas” actuales.

Las presentes “Politicas" podrdn revisarse y modificarse a consideracién del “Comité”, siendo
requisito obligatorio hacer una revisidn, y en su caso actualizacién de las mismas cada dos afios.

Estas “Politicas” se autorizan por el Comité de Inversiones Financieras de conformidad con el
articulo 1, del Acuerdo Administrativo que regula la integracién y funcionamiento del Comité de
Inversiones Financieras de la Secretaria de Finanzas, Inversién y Administracién de fecha 20 de 7
noviembre del 2020 y el acuerdo del Comité CCI-V.05.23 con fecha del 31 de mayo del 2023.
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FIRMAS

| o Asaw

Dr. Héctor Salgado Banda C.P.F. Edmundo Alain Soto Torres
Secretari d Fimanzas, Inversiony Subsecretario de Finanzas e Inversién
inistracion
C.P. Jad Ith Juarez Guz Lic. Emmafiuel Pajomino Salazar
Dlrecto General Fmancuera Director General de Politica y Control de
Ingresos
N
|
SNVt wTI
C.P. Eyika Jazmin Ortega Carmpos Lic. Sandra Guadalupe % ra Hernandez
Directora General de Presupuesto Directora de Servicios Financieros

Lic.Francisco Morales Padilla
Coordinador de Inversiones Financieras

La presente hoja de firmas forma parte integral de las Politicas de Inversidn de la Secretaria de
Finanzas, Inversion y Administracién, de fecha 31 de mayo de 2023, la cual consta de 16 péginas
incluyendo la presente.
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