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Deuda publica estatal

Saldo de la deuda publica estatal y

obligaciones

al 31 de mayo de 2025
millones de pesos

Financiamientos

Deuda Directa Y 9,995.8
Deuda Subsidiaria 342.1
Deuda No Avalada ¥ 1,500.6

Obligaciones

APP’s ¥/ 3,310.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la DGF/SF.
Notas:
1/ Deuda contratada directamente por el Gobierno del Estado.

2/ Deuda contratada por los municipios o sus entes publicos en los que el
Gobierno del Estado suscribié como deudor subsidiario.

3/ Deuda de los municipios o sus entes publicos que no cuenta con el aval del
Gobierno del Estado.

4/ Se refiere a la Asociacion Publico-Privada del proyecto denominado
“Acueducto El Zapotillo - Los Altos de Jalisco - Ledn, Gto.”, el cual se encuentra
actualmente suspendido. Contratado por el Gobierno del Estado a través de la
Comision Estatal del Agua de Guanajuato.
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Distribucion de la deuda publica estatal y

obligaciones

al 31 de mayo de 2025
porcentaje

APP Zapotillo
21.9%

Deuda No Avala
9.9%

Deuda
Subsidiaria
2.3%

Deuda Directa
66.0%

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda directa

Saldo de la deuda directa por crédito Distribucion de la deuda directa por acreedor

millones de pesos porcentaje

Crédito
BBVA Bancomer 2018 830.8 820.0 Banbajio 49%
BBVA Bancomer 2020 683.8 671.4 1
BBVA Bancomer 2021 1,030.6 1,020.0
BBVA 800 705.1 698.3 HSBC 77%
BBVA 600 534.4 528.6 | —
BBVA 500 444.4 438.9
Banamex 2016 397.8 3853  Santander 10.2%
Banamex 2020 711.9 701.3 —
Banamex 2021 973.2 960.4
Banamex 2022 671.2 663.4  (itibanamex 35.5%
Banamex 2023 845.1 836.5
Santander 2020 1,027.0 1,018.5 7
Bajio 2020 497.9 485.3
HSBC 2S 503.7 496.9 PBVA 41.8%
HSBC 3S 275.6 271.1 : : ‘
Saldo deuda directa 10,132.4 9,995.8 0% 20% 40% 60%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF. Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Indicadores respecto del saldo de la deuda directa
al 31 de mayo de 2025

porcentaje
% de Presupuesto de Egresos ¥ 8.2%
% de Participaciones 30.1%
% Ingresos de Libre Disposicién ¥ 19.1%

Notas:

1/ Comparativo respecto al monto establecido en la Ley del Presupuesto General de Egresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio
Fiscal de 2025.

2/ Comparativo respecto al monto establecido en la Ley de Ingresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio Fiscal de 2025, excluyendo
las que les corresponden a los municipios.

3/ Se toman los montos de los ingresos de libre disposicion establecidos en la Ley de Ingresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio
Fiscal de 2025.

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda directa

Evolucion de saldo de la deuda directa
millones de pesos

Aio Saldo 13,000 -
2019 4,319.2
! 10,887.0 .
11,000 - e 10,552.0 10,678.8
2020 5,872.0 ~——
2021 10,159.2 9,000 - 9,995.8
2022 10,887.0
7,000 -
2023 10,552.0
2024 10,678.8 5,000 -
May 2025 9,995.8 4,319.2
3,000 T T T T T T 1
Nota: Los saldos se presentan al cierre de cada ejercicio y al corte 2019 2020 2021 2022 2023 2024 may-25
del mes que se reporta.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF. Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Evolucion del servicio de la deuda directa
millones de pesos

Aho Ejercido

2019 1,412.6 3200 1 3,004.1
3,000

2020 1,360.8
2,500

2021 1,843.2
2,000

2022 2,095.0
1,500

2023 2,604.3 1000

2024 3,094.1 s00 |

May 2025 1,135.3 0 x 1 1 1 1 1 J

2019 2020 2021 2022 2023 2024 abr.-25

Nota: La informacidn se presenta al cierre de cada ejercicio y al
corte del mes que se reporta.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de la DGF/SF.

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda subsidiaria

Deuda subsidiaria por ente publico
millones de pesos

. Abril Mayo

Municipio 2025 zogs
Celaya 128.9 128.9
Comonfort 2.8 2.7
Manuel Doblado 2.5 2.4
Irapuato 139.3 139.3
Salamanca 46.7 46.0
San Francisco del Rincon 8.1 7.8
Santa Cruz de Juventino Rosas 8.5 8.3
Valle de Santiago 4.3 4.2
Yuriria 2.7 2.5
Total deuda subsidiaria 343.7 342.1

Nota: Los municipios de Apaseo el Grande, Jerécuaro, Pénjamo, Romita, Silao, Valle de Santiago y Villagran, asi como los
organismos de agua de Salvatierra y Salamanca tienen créditos liquidados que no se han cancelado.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Distribucion de la deuda subsidiaria por acreedor
porcentaje

BBVA 78.4%

Banbajio 21.6%

T T T T T T T T 1

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda no avalada

Deuda no avalada por ente publico

millones de pesos

S Abril Mayo
Municipio 2025 2025
Ledn 1,313.7 1,301.8
San Miguel de Allende 46.7 46.0
Irapuato 152.8 152.8
Total municipios 1,513.2 1,500.6
Organismo de agua
Ledn
Total organismos
Total no subsidiaria 1,513.2 1,500.6

Notas:

1/ El crédito del organismo de agua de Ledn es un crédito en cuenta corriente que a la fecha no se ha dispuesto.
Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.

Distribucion de la deuda no avalada por acreedor

B porcentaje
Banco del 0.5%
Bajio
Banorte - 10.0%
Banamex 16.9%
Banobras 20.8%
BBVA 51.9%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la DGF/SF.
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Indicadores de deuda publica
Primer Trimestre de 2025

Saldo deuda total por entidad federativa

120,000 - ) 106,150
millones de pesos ’
100,000 -
80,000 -
60,000 -
Promedio nacional:
40,000 - 22,448 I I
’ 1 --.
20,000 -
0,
O N & 0 Y @ Qo F Wwae xUz>UO0O0 XY VoIV =z Jdx I xXx xX I
52 28<758228R8"228063:582 85525533
(&}

'_ -
Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico. Considera
el saldo de los financiamientos de cada entidad federativa y sus entes publicos, asi como de sus municipios y sus entes publicos.
Fuente: Elaborado con informacion de la SHCP al 1er. trimestre de 2025.

Saldo deuda directa por entidad federativa

120,000 - millones de pesos 102,531
100,000 -
80,000 -
60,000 - . .
40,000 - Prome;ji(;r;a;uonal. I I I
20,000 - 10,269 | .

o -

9580 EFRICARENISCR3IEEEYEIEE LS

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacién de la SHCP al ler. trimestre de 2025.

Deuda directa respecto al PIBE
porcentaje

6% -
4.4%

Promedio nacional: I
1.9% 0.7% -----....lll IIIIIII

0% -

O & W o 0 VN W 0086 zZ2 24 v ULV J U X X Z T X O > IT c v O =2 T

o« o < QU F ¢ 8 5 S £ 2 @ o O i O < < g 0w z =

cgml—gm<wo‘”"’ S > EUN§§830820>58 S
o fj o o g

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacién SHCP al ler. trimestre de 2025y PIBE de INEGI con cifras preliminares de 2023.
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Indicadores de deuda publica
Primer Trimestre de 2025

200.0%
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Deuda directa respecto a participaciones

porcentaje
] 188%
Promedio nacional:
60% ---..
- — .
22%
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Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Ptblico Unico.
Fuente: Elaborado con informacién de la SHCP al ler. trimestre de 2025 y Estimacidn de Participaciones 2025 (DOF), sélo lo correspondiente a
entidades federativas.
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10,000 -

5,000 -

Deuda directa per capita
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Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacion de la SHCP al ler. trimestre de 2025; INEGI. Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo, poblacion total al 1T

2025.
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Resultados del Sistema de Alertas
Primer Trimestre de 2025

Guanajuato

Endeudamiento sostenible

Deuda publica y obligaciones sobre ingresos de libre disposicion

porcentaje

Bajo <100%
180% - Medio >100%y < 200%
150% - Alto >200%
120% - 100.1%
90% -
60% -
30% - 21.9%

0% - . . .
SERBIERIEE T OEILERYELEREERE S

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del ler. trimestre de 2025 publicado el 30 de mayo de 2025.
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Resultados del Sistema de Alertas
Primer Trimestre de 2025

Servicio de la deuda y de obligaciones sobre ingresos de libre disposicion
porcentaje

14% - Bajo <7.5%

12% Medio >7.5%y<15% 11.6%
10% - Alto >15%

8% -

6% -

4% -

2%

0% - 1111411}

o fl: o g ©

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del 1er. trimestre de 2025 publicado el 30 de mayo de 2025.

Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales

porcentaje
5% |
Bajo <7.5%
10% - 7.5%
Medio >7.5%y<12.5%

5% -
Alto >12.5%

0%

-5%
-10%
-15%
-20%

-25%

-30% -
Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el

Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del ler. trimestre de 2025 publicado el 30 de mayo de 2025.
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Calificaciones crediticias del Estado

Mayo 2025

Volumen XIV Numero 5

Calificadora Escala Nacional Escala Global
FitchRatings ‘}er,g(szes))() (z:ili-zs)
S&P Global oo

Calificadora

Perfil crediticio independiente

FitchRatings

a+
(23-abr-25)

Nota: Derivado de la reestructura en la agencia Moody's, se dejé de publicar la calificacion en escala global y se modifica la nomenclatura de la

calificacion.

Fuente: Elaborado con informacién de los comunicados publicados por cada agencia.
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Nota de interés

Analistas: Banxico puede recalibrar ritmo de recortes tras repunte de inflacion

La inflacién anual superd el rango objetivo del Banco de México en mayo . Y, de acuerdo con
analistas, los riesgos al alza son evidentes, con un encarecimiento de las mercancias y una
reduccion mas lenta en los precios de los servicios. Esto puede llevar a Banxico a recalibrar el
ritmo de la baja de tasas de interés.

La inflacidn en mayo fue de 4.42% a tasa anual , fuera del rango objetivo del Banco de México
de 3% +/- un punto porcentual. La inflacion subyacente también estuvo por encima de lo
esperado por el mercado, impulsada por el aumento en el precio de las mercancias y una baja
en los precios de los servicios mas lenta.

De este modo, diversos analistas consideran que el repunte inflacionario puede llevar al Banco
de México a ser mas cauteloso en sus préximas decisiones de politica monetaria.

Alejandro Saldana, economista en jefe de Banco Bx+, explicd que es probable que la politica
monetaria no sea actualmente tan restrictiva como Banco de México venia asumiendo.

De acuerdo con el experto, aunque Banxico sefiala que la politica monetaria esta en terreno
restrictivo, en el corto plazo pueden existir variaciones que no se estan considerando. Mds aun
cuando las tasas de interés han ido bajando, al mismo tiempo que la inflacidn no ha dejado de
repuntar en practicamente todo 2025.

En esto coincide un analisis de Banco Base, donde sefiala que "lo mdas recomendable seria que el
Banco de México haga una pausa en el ciclo de recortes de la tasa de interés, pues el canal de
expectativas es uno de los mas importantes en la transmisién de politica monetaria en el pais".

Baja base de comparaciony tipo de cambio

Los especialistas coinciden en que la baja base de comparacién y la depreciacién cambiaria son
factores que explican el alza en los precios de las mercancias.

"La inflacidn subyacente continla presionada por los aumentos en los precios de las mercancias,
ante una baja base de comparacidn, con niveles histéricamente bajos en 2024 y un tipo de
cambio por debajo de 17.00 pesos por ddélar en el segundo trimestre de 2024", explicé un
analisis de Monex.
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Nota de interés

Los precios de las mercancias tuvieron un incremento de 3.76% anual en mayo y acumulan
seis meses en aceleracion. Ademas, llegaron a su nivel mas alto desde abril de 2024. Su
tendencia es un riesgo al alza para la inflacion hacia finales de 2025.

"Entre los riesgos al alza destacamos una aceleracidn mayor que la estimada de la inflacién de
mercancias y una desaceleracidn mas lenta en servicios, asi como efectos de condiciones
climatoldgicas y sanitarias desfavorables sobre precios agropecuarios", sefialé un analisis de
Estudios Econdmicos de Banamex.

No obstante, Monex mantiene la expectativa de que el Banco de México recortara la tasa de
interés en 50 puntos base en su reunién del 26 de junio. Su analisis argumenta que los precios
de los servicios si estan bajando y que la desaceleracién econémica contribuird a reducir las
presiones al alza.

Asimismo, Eduardo Ramos, analista senior de mercados en VT Markets, estima que Banxico
continuara con recortes graduales en la tasa de interés, con un nuevo ajuste de dicha
magnitud y posibles reducciones adicionales en el segundo semestre, siempre que la inflacién
subyacente lo permita. Ya que considera que no hay desanclaje en las expectativas de
inflacion.

Retos comerciales y de mano de obra

Otro de los factores a tomar en cuenta es que la politica arancelaria del presidente Donald
Trump podria presionar los precios de las mercancias en los siguientes meses. De acuerdo con
Banco Base, la inflacién en las mercancias podria deberse a dos factores adicionales, la
expectativa de que el tipo de cambio vuelva a subir y la expectativa de que la inflacién en
Estados Unidos repunte ante los aranceles.

Alejandro Saldafa explicéd que algunos precios se establecen de forma internacional, como el
caso de los autos, cuyos precios generalmente se determinan de manera regional. Ademas, los
vigentes aranceles al acero y al aluminio puede provocar incrementos en los insumos.

Sobre el menor ritmo en la baja de precios de los servicios el especialista explicd que si bien
los costos de la mano de obra han subido constantemente en los Ultimos meses, esto no se ha
visto recompensado por un aumento de la productividad, lo cual presionara los precios al alza.
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Nota de interés

Los alimentos repuntan por riesgos sanitarios

La inflacion no subyacente también repuntd significativamente en mayo, presionada
principalmente por el aumento en los precios del pollo (incremento anual del 12%) y la carne
de res (16% anual). La crisis de gripe aviar en Estados Unidos y Brasil, asi como del gusano
barrenador en México, estan detras del aumento en los precios de estas dos fuentes de
proteina.

La inflacidn mensual en agropecuarios pasé de 1.60% en abril a 3.21% en mayo, la mayor
inflacién para un mes igual desde 1996.

Expansidn

La informacidn presentada es de caracter informativo. Los datos oficiales de la situacion de la deuda publica
del Estado se encuentran plasmados en los Informes Financieros Trimestrales publicados en la pagina oficial
de la Secretaria de Finanzas.
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