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Deuda publica estatal

Saldo de la deuda publica estatal y

obligaciones
al 30 de abril de 2025
millones de pesos

Financiamientos

Deuda Directa / 10,132.4
Deuda Subsidiaria 343.7
Deuda No Avalada ¥ 1,513.3

Obligaciones

APP’s ¥/ 3,310.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la DGF/SF.
Notas:
1/ Deuda contratada directamente por el Gobierno del Estado.

2/ Deuda contratada por los municipios o sus entes publicos en los que el
Gobierno del Estado suscribié como deudor subsidiario.

3/ Deuda de los municipios o sus entes publicos que no cuenta con el aval del
Gobierno del Estado.

4/ Se refiere a la Asociacion Publico-Privada del proyecto denominado
“Acueducto El Zapotillo - Los Altos de Jalisco - Ledn, Gto.”, el cual se encuentra
actualmente suspendido. Contratado por el Gobierno del Estado a través de la
Comision Estatal del Agua de Guanajuato.
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Distribucion de la deuda publica estatal y

obligaciones
al 30 de abril de 2025
porcentaje

APP Zapotillo
21.6%

Deuda
Subsidiaria
2.2%

Deuda Directa
66.3%

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda directa

Saldo de la deuda directa por crédito Distribucion de la deuda directa por acreedor

millones de pesos porcentaje

Crédito
BBVA Bancomer 2018 841.5 830.8 Banbajio 4%
BBVA Bancomer 2020 696.2 683.8 1
BBVA Bancomer 2021 1,041.3 1,030.6
BBVA 800 711.9 705.1 HSBC 77%
BBVA 600 540.2 534.4 | —
BBVA 500 450.0 444.4
Banamex 2016 410.2 397,  Santander 10.1%
Banamex 2020 722.6 711.9 L —
Banamex 2021 986.0 973.2
Banamex 2022 679.0 671.2  (itibanamex 35.5%
Banamex 2023 853.7 845.1
Santander 2020 1,035.4 1,027.0 7
Bajio 2020 510.5 497.9
HSBC 2S 510.5 503.7 BBVA 41.7%
HSBC 3S 280.0 275.6 : : ‘
Saldo deuda directa 10,269.0 10,1324 0% 20% 40% 60%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF. Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Indicadores respecto del saldo de la deuda directa
al 30 de abril de 2025

porcentaje
% de Presupuesto de Egresos ¥ 8.3%
% de Participaciones 30.5%
% Ingresos de Libre Disposicién ¥ 19.4%

Notas:

1/ Comparativo respecto al monto establecido en la Ley del Presupuesto General de Egresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio
Fiscal de 2025.

2/ Comparativo respecto al monto establecido en la Ley de Ingresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio Fiscal de 2025, excluyendo
las que les corresponden a los municipios.

3/ Se toman los montos de los ingresos de libre disposicion establecidos en la Ley de Ingresos del Estado de Guanajuato para el Ejercicio
Fiscal de 2025.

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda directa

Evolucion de saldo de la deuda directa
millones de pesos

Ano Saldo 13,000 -
2019 4,319.2
! 10,887.0 .
11,000 -+ . 10,552.0 10,678.8
2020 5,872.0 ~—
2021 10,159.2 9,000 - 10,132.4
2022 10,887.0
7,000 -
2023 10,552.0
2024 10,678.8 5,000 -
Abr 2025 10,132.4 4,319.2
3,000 T T T T T T 1
Nota: Los saldos se presentan al cierre de cada ejercicio y al corte 2019 2020 2021 2022 2023 2024 abr-25
del mes que se reporta.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF. Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Evolucion del servicio de la deuda directa
millones de pesos

Aho Ejercido

2019 1,412.6 3200 1 3,004.1
3,000

2020 1,360.8
2,500

2021 1,843.2
2,000

2022 2,095.0
1,500

2023 2,604.3 1000

2024 3,094.1 s00 |

Abr 2025 920.6 0 x 1 1 1 1 1 J

2019 2020 2021 2022 2023 2024 abr.-25

Nota: La informacidn se presenta al cierre de cada ejercicio y al
corte del mes que se reporta.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de la DGF/SF.

Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.

3

FINANZAS finanzas.guanajuato.gob.mx @ ® @ ©® @ @gobgente

SECRETARIA DE FINANZAS




Boletin de Deuda Publica

Direccion General Financiera

Deuda subsidiaria

Abril 2025

Volumen XIV Numero 4

Deuda subsidiaria por ente publico
millones de pesos

Municipio
Celaya
Comonfort
Manuel Doblado
Irapuato
Salamanca

San Francisco del Rincon

Santa Cruz de Juventino Rosas

Valle de Santiago
Yuriria

Total deuda subsidiaria

Marzo Abril
2025 2025
130.9 128.9
2.8 2.8
2.6 2.5
141.9 139.3
47.4 46.7
8.4 8.1
8.7 8.5
4.4 4.3
2.8 2.7
349.8 343.7

Nota: Los municipios de Apaseo el Grande, Jerécuaro, Pénjamo, Romita, Silao, Valle de Santiago y Villagran, asi como los
organismos de agua de Salvatierra y Salamanca tienen créditos liquidados que no se han cancelado.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la DGF/SF.

Distribucion de la deuda subsidiaria por acreedor

porcentaje
BBVA 78.0%
Banbajio 22.0%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la DGF/SF.
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Deuda no avalada

Deuda no avalada por ente publico

millones de pesos

Municipio Marzo Abril

2025 2025
Ledn 1,325.6 1,313.7
San Miguel de Allende 47.6 46.7
Irapuato 154.3 152.8
Total municipios 1,527.5 1,513.2

Organismo de agua
Ledn

Total organismos

Total no subsidiaria

Notas:
1/ El crédito del organismo de agua de Ledn es un crédito en cuenta corriente que a la fecha no se ha dispuesto.
Fuente: Elaboracion propia con informacién de la DGF/SF.

Distribucion de la deuda no avalada por acreedor

B porcentaje
Banco del 0.5%
Bajio
Banorte - 10.0%
Banamex 17.1%
Banobras 20.8%
BBVA 51.7%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la DGF/SF.
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Indicadores de deuda publica
Cuarto Trimestre de 2024

120,000 - Saldo deuda tot;l por entidad federativa 106,812
millones de pesos
100,000 -|
80,000 -
60,000 - I
Promedio nacional:
40,000 - II
22,751 , 11
20,000 -
0
C 0 Y Q0 Y g oW x Ly >z 900X YQ Loz Y 2z T I x X I
$58¢2f8828833522863538288°3%58%5¢%¢
(&}

'_ -
Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico. Considera
el saldo de los financiamientos de cada entidad federativa y sus entes publicos, asi como de sus municipios y sus entes publicos.
Fuente: Elaborado con informacion de la SHCP al 4to. trimestre de 2024.

Saldo deuda directa por entidad federativa

120,000 - millones de pesos 104.022
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 - Promedio nacional:
21,701 10,679 -l .
20,000 - R
0
v e 0 Y O @mw Qo g W x Lo >z O 00 X Y v oI Q z 2 T x T X 4 X
8:28¢:g8288a332863sz8¢282°35zg8z¢8°%¢2
o '12 g © o

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacién de la SHCP al 4to. trimestre de 2024.

Deuda directa respecto al PIBE

o/
6% porcentaje
4.4%
3% - o
Promedio nacional:
1.9%
0% -
O & W o 0 v v 0oa 0 zZ2 =2 v VUV x 2 U X X T 0 X Z > T c v 0 =2 T
& o < O 9O £ J &g 5 £ 2 50 0 O <« W (@] < < w z =
d<§z‘-"-'—g<mw‘”w"’“§>— 20N§§§80825>58 S
o fj o o g

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacién SHCP al 4to. trimestre de 2024 y PIBE de INEGI con cifras preliminares de 2023.
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Indicadores de deuda publica
Cuarto Trimestre de 2024

Deuda directa respecto a participaciones
porcentaje

200.0% - 189%
180.0% -
160.0% -
140.0% -
120.0% -
100.0% -
iggz//o | Promedio nacional: . I I I I
U707 65%
40.0% - 24% —— ]
20.0% -
0.0% -

PUE
QRO
TAB
HGO
GRO
BCS
GTO
AGS
CAMP
SIN
SLP
JAL
MOR
CHIS
MEX
YUC
OAX
ZAC
TAMPS
MICH
coL
BC
NAY
DGO
VER
CDMX
SON
QROO
COAH
CHIH
NL

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Ptblico Unico.
Fuente: Elaborado con informacion de la SHCP al 4to. trimestre de 2024; Participaciones pagadas a Entidades Federativas 2024.

Deuda directa per capita

pesos
16,738
15,000 -
10,000 -
Promedio nacional:
4,882
5,000 - mmmER
1,691
OA
w O O O @ 0 VN W oo ZzZ x v <2 X X OO T wvw o > a0 0 2z 0T X T A
O O —4 = T < w a < O 2] = =2
22582 E8¢8sa5853FE83385¢E8838¢858283:%:z
o |<£ g O O

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Publico Unico.
Fuente: Elaborado con informacion de la SHCP al 4to. trimestre de 2024; INEGI. Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo, poblacion total al 4T
2024.
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Resultados del Sistema de Alertas
Cuarto Trimestre de 2024

Guanajuato

Endeudamiento sostenible

Deuda publica y obligaciones sobre ingresos de libre disposicion

porcentaje
Bajo <100%
180% - Medio >100%y < 200%
150% - Alto >200%
120% - 111.8%
90% -
60% -
30% 22.8%
6 -
0% -
O O @ Ww QO v & v z 0 a oJ X X oo UV v o X O J4 1T Q0 >axx QO 2 I = T
= < =
e8¢ 5358358:=257832°°82g:2¢%23z5°%
(@) < (@) g O
= Q

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del 4to. trimestre de 2024 publicado el 28 de febrero de 2025.
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Resultados del Sistema de Alertas
Cuarto Trimestre de 2024

Servicio de la deuda y de obligaciones sobre ingresos de libre disposicion
porcentaje

16% - Bajo <7.5%

14% - Medio >7.5%y <15% 13.5%

12% - Alto >15%

10% -

8% -

6% - 4.8%

4%

2% -

0% - . » LS s e
o |<_( (@) g o

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicién del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del 4to. trimestre de 2024 publicado el 28 de febrero de 2025.

Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales

porcentaje
6 -
Bajo <7.5% 10.2%
10% -
Medio >7.5%y<12.5%
5%
Alto >12.5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25% -
-30% -

Nota: Tlaxcala no es objeto de la medicion del Sistema de Alertas, toda vez que no cuenta con financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Publico Unico.
Fuente: Resultado del Sistema de Alertas del 4to. trimestre de 2024 publicado el 28 de febrero de 2025.
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Calificaciones crediticias del Estado
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Calificadora Escala Nacional Escala Global
FitchRatings ‘}er,g(szes))() (z:ili-zs)
S&P Global oo

Calificadora

Perfil crediticio independiente

FitchRatings

a+
(23-abr-25)

Nota: Derivado de la reestructura en la agencia Moody's, se dejé de publicar la calificacion en escala global y se modifica la nomenclatura de la

calificacion.

Fuente: Elaborado con informacién de los comunicados publicados por cada agencia.

10

finanzas.guanajuato.gob.mx @ ® ©@ ® @ @gobgente



Boletin de Deuda Publica Abril 2025

. o . . Volumen XIV Numero 4
Direccion General Financiera

Nota de interés

El oro negro pierde brillo: hasta dénde puede caer el precio del petréleo

El precio del petréleo también ha sucumbido a la segunda legislatura del presidente republicano
de Estados Unidos, Donald Trump. En la vispera de su victoria electoral el pasado 5 de
noviembre, se movia en los 75,08 délares por barril tipo brent, y la semana pasada llegd a bajar
de los 60 dodlares tras el anuncio de los productores de aumentar el bombeo. Si bien ayer subia
en torno al 4% por el acuerdo comercial firmado entre EE UU y China, en lo que va de afio el
descenso del crudo ronda el 13%. La explicacién a este retroceso se encuentra en las
incertidumbres que ha planteado Trump sobre el conjunto de la economia mundial con su
politica arancelaria. El propio Fondo Monetario Internacional recortaba en medio punto su
prevision de crecimiento en el mundo para situarlo en el 2,8%. Y unas economias que crecen
menos necesitan menos combustible. Ademas, el mismo dia en que el presidente Trump
anuncio los aranceles contra la mayoria de los paises, el 2 de abril, los grandes productores
(OPEP+) comunicaron un aumento de la produccién en mayo mayor del previsto. Eso provocd
una caida del 15% en los precios del petréleo en tan solo tres dias. Y el nuevo anuncio del
pasado fin de semana volvié a bajar su cotizacion.

Mads oferta y menos demanda prevista auguran nuevos descensos, segin los expertos. No
obstante, el panorama geopolitico también puede jugar una baza inesperada y romper con este
consenso bajista sobre el llamado oro negro. Kerstin Hottner, directora de Materias Primas en
Vontobel, apunta a China como principal importador mundial de petréleo y a Rusia e Iran como
productores. “China podria limitar su potencial exportador y aumentar la necesidad de impulsar
el consumo interno para alcanzar su objetivo de crecimiento del PIB del 5%. Por eso cualquier
noticia sobre los estimulos que se aprueben en el pais serd decisiva para la evolucién del precio
del petrdéleo”, indica. Y afiade: “No hay que olvidar las cuestiones geopoliticas con respecto a
Rusia y a Irdn. Si se imponen sanciones mas estrictas y llegan a aplicarse, los precios podrian
volver a situarse facilmente alrededor de los 80 délares por barril, con las consiguientes
tensiones inflacionistas”, concluye.

La mayor parte de los expertos apuntan a un petrdleo en linea o por debajo de los 60 délares
por barril a lo largo de este afo. Noah Barrett, analista responsable del sector energético en
Janus Henderson, comenta que, “en general, el riesgo para los precios parece inclinarse a la
baja, tanto en términos de una demanda mas débil de lo esperado como de un suministro
superior al previsto. En cuanto a las acciones del sector energético, creemos que las empresas
mas grandes y defensivas estan mejor posicionadas para capear el entorno actual”, indica.
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Nota de interés

Desde Bank of America (Bofa) explican que, para el petrdleo brent, los actuales niveles en
torno a los 66 ddlares el barril “ain conllevan riesgos a la baja en nuestro rango de pronéstico
a mediano plazo, que se mantiene sin cambios entre los 60 ddlares y 80 ddlares por barril.
Calculamos que las estimaciones de consenso de las grandes petroleras para 2025 suponen
una caida de aproximadamente el 15% hasta los 60 ddlares el barril”, indican en un reciente
informe. Hace unos dias, los analistas de materias primas de JP Morgan también se retrataban
de su expectativa sobre el precio del crudo. “Hemos reducido nuestras previsiones del precio
del petrdleo para 2025 y 2026 debido a la incertidumbre sobre la politica comercial y a un
aparente cambio en la funcién de reaccidon de la OPEP. Esperamos ahora que el precio del
petréleo brent promedie 66 ddlares en 2025, frente a los 73 ddlares anteriores, y cierre el afio
en 58 ddélares. Ademas, reducimos nuestras expectativas para 2026 a 57 délares para el brent
desde los 61 délares anteriores”, concluyen.

Algo mas optimista se muestra el también banco estadounidense Goldman Sachs. “Reducimos
nuestra prevision del precio del brent para 2025 a 72,5 ddlares el barril desde los 75 ddlares
anteriores para reflejar la reduccién del rango del brent por parte de nuestro equipo de
materias primas en cinco dodlares, hasta los 65-80 ddlares el barril”, apuntan. Por ultimo, el
matematico Juan Ignacio Crespo indica que la evolucién actual del crudo es similar a la del
primer mandato de Trump cuando también se produjeron caidas por sus aranceles al aluminio
y al acero que tardaron en llegar. Y “si continla esa tendencia no es descartable ver el
petréleo por debajo de los 60 ddlares el barril”.

La caida en el precio del petrdleo tiene su efecto directo en las compaiias que lo extraen,
refinan y distribuyen. Marlen Shokhitbayev, analista de ratings corporativos para Scope
Ratings, explica que no se espera un impacto tan drastico como en el vivido con la pandemia
en 2020, pero cree que puede poner a prueba las equilibradas perspectivas de estas
compaiiias. “Los solidos balances y las politicas financieras flexibles de las compafiias europeas
integradas de petrdleo y gas pueden absorber los shocks temporales de oferta y demanda, por
ejemplo, reduciendo la recompra de acciones o retrasando, si no disminuyendo, el gasto de
capital (dividendos), o ambas cosas”, indica. Sin embargo, el tiempo de un petréleo barato es
clave: “Un periodo prolongado de exceso de oferta en el mercado del petréleo ejercerd mas
presion a la baja sobre los precios, probablemente empujando el brent por debajo de los 60
ddlares por barril. Estos precios relativamente bajos del petrdleo, si se mantienen a lo largo
del tiempo, tendran consecuencias adversas para la calidad crediticia de petroleras y gasistas”,
concluye.

12

E FINANZAS finanzas.guanajuato.gob.mx @ ® @ ©® @ @gobgente

@/ SECRETARIA DE FINANZAS




Abril 2025

Volumen XIV Numero 4

Boletin de Deuda Publica

Direccion General Financiera

Nota de interés

En Bank of America apuntan a que en un escenario en torno a los 60 ddlares el barril, tanto las
petroleras Shell como TotalEnergies lograrian rendimientos de capital superiores al 10% y se
convierten en sus apuestas favoritas dentro de este sector en Europa. Y también destacan en
su informe que “la Unica empresa en la que vemos un riesgo bajista en el escenario base de
precios es Repsol”, indican.

El Pais

La informacidn presentada es de caracter informativo. Los datos oficiales de la situacion de la deuda publica
del Estado se encuentran plasmados en los Informes Financieros Trimestrales publicados en la pagina oficial
de la Secretaria de Finanzas.
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