7
A

/

FINANZAS

4 Boletin Econdmico y Financiero
viernes, 14 de noviembre de 2025

México Estados Unidos
Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Publicacion Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacion
Inflacién 12 meses MX SEP/2025 3.76% 3.57% 23/oct/2025 Inflacion 12 meses EU AGO/25 2.90% 2.70% 0.20% 12/ago/2025
TIIE Fondeo 14/11/2025 7.25 7.26 14/11/2025 LIBOR 3 meses 14/11/2025 5.342% 5.342% - 14/11/2025
TIIE 28 14/11/2025 7.52 7.52 14/11/2025 Prim Rate EU 14/11/2025 7.500% 7.500% - 14/11/2025
TIE91 14/11/2025 7.57 7.57 14/11/2025 T-Bills 3M EU 14/11/2025 4.150% 4.130% 0.02 14/11/2025
uDIS 14/11/2025 8.59 8.59 14/11/2025 Bono 10 afios EU 14/11/2025 4.11%  4.09% 0.02 14/11/2025
Bono 30 afios EU 14/11/2025 4.98% 4.88% 0.10 14/11/2025
Indicador Subasta Actual Anterior Aplica a partir de
CETES 28 28 7.05% 7.30% 13/nov/2025
CETES 91 28 7.27% 7.23% 13/nov/2025
CETES 182 28 7.38% 7.29% 13/nov/2025

El mercado mexicano con movimientos mixtos. El S&P/BMV IPC inicié en torno a -1.05 %, cerca de los 62 500 puntos, mientras se encuentra
aproximadamente un 2.8 % por debajo de su maximo histdrico. EI FTSE BIVA se ubica en los 1,262.7700 puntos con una bajada de -0.1597%,
mientras que el IPC se encuentra en 62,388.0300 con una bajada de -0.2261 %. Se prevé un rango semanal para el IPC entre 60,400 y 62,400pts.

A las 9:00 am hora de México los principales indices mundiales registran las siguientes tendencias:

Norteamericanos Europeos Latinoamericanos Asia/Pacifico
Canada (S&P/TSX) -0.82% | Alemania (DAX 30) -0.92% | Argentina (MerVal) 0.61% | Australia (S&P/ASX 200) -1.36%
Dow Jones (Dow 30) -1.04% | Espaiia (IBEX 35) -1.61% | Brasil (Bovespa) 0.52% | China (Shanghai) -0.97%
USA (Nasdag 100) -0.67% | Francia (CAC 40) -1.03% | Chile (IPSA) -0.66% | India (Sensex) 0.10%
USA (S&P 500) -0.63% | Holanda (AEX) -1.39% Japén (Nikkei 225) -1.77%
Italia (FTSE Mib) -1.80%
Reino Unido (FTSE100) -1.34%
Euro Stoxx 50 -0.99%
Stoxx 600 (STOXX) -1.23%

S/C Sin cotizacién.
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Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacion
Délar Fix 14/11/2025 18.2805 18.2982 -0.01770 14/11/2025
Délar Spot venta 14/11/2025 18.3296 18.2804 0.04920 14/11/2025
Euro vs. Ddlar 14/11/2025 1.1624 1.1641 -0.00170 14/11/2025
Peso vs. Euro 14/11/2025 21.3024 21.2793 0.02310 14/11/2025

El tipo de cambio su nivel mas débil desde septiembre, luego que el délar se trepa a su nivel mas fuerte en tres meses en medio de moderadas
apuestas por el futuro de las tasas de interés en Estados Unidos. La moneda local cotiza en 18.3296 por délar, -0.27 por ciento o -0.0492
centavos, frente a los 18.6266 pesos del precio referencial previo.

Futuros: Commodities de Metales se negocian el dia de hoy en el New York Mercantile de la siguiente manera: El oro 4,107.69USD por onza troy
(-2.10%), la plata en 51.275 por onza troy (-3.54) y el cobre en 5.0820 por libra (-0.38%).

Petréleo: La Mezcla Mexicana de Petréleo (Istmo, Maya y Olmeca) 60.29USD por barril mientras que el crudo Brent se cotiza en 64.54USD.

Bono M Dic’24 se ubica 8.92 (-0.51pb%).

Treasury de 10 afos se encuentra en 4.11 (-0.97pb).

indice délar DXY en 99.33 (0.17%).

En México el consumo privado (octubre) liga 3 meses la alza con avance de 0.1%.

En la Eurozona la economia avanza 0.2% en 3Ty 1.4% a tasa anual.

En Francia la inflacion (octubre) se desacelera a 0.8%.

En China la produccidn industrial (octubre) +4.9% a/a y en la inversion -1.7% a/a, desacerandose mas de lo previsto.
El Bitcoin tuvo una alta respecto a su ultimo cierre a 95,917.26USD (-2.88%).
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Se estima que los activos en administracion de las AFORES llegaran a 12 billones de pesos en 2030 y superaran los 30 billones en 2050, mas
del 50% del PIB. Las AFORES, junto con otros inversionistas institucionales, han aumentado los activos en administracion de manera
acelerada alcanzando un equivalente a 40% del PIB. Posicionandolas como la principal fuente de financiamiento para el pais y eje clave
para el desarrollo de infraestructura. En los Ultimos doce meses, las AFORES han recibido recursos frescos por 18,000 millones de ddlares
ante el aumento en la tasa de ahorro de los trabajadores como consecuencia de la reforma de pensiones de 2021. Estos recursos tienen el
potencial de mejorar la liquidez y profundidad del sistema financiero mexicano y constituyéndose como fuente clave para financiamiento.

TLEVISA estaria en conversaciones para adquirir las operaciones de AT&T en México, transaccion valuada en 2,000 millones de dodlares. El
acuerdo transferiria alrededor de 24 millones de suscriptores méviles (una participacion de mercado aproximada de entre 16 y 18%), lo
gue otorgaria a TLEVISA una presencia importante en un segmento donde actualmente tiene una operacién muy reducida.

El crudo sube ante aumento de riesgos geopoliticos, Ucrania atacé un puerto petrolero ruso calve e Irdn se apodera de un petrolero cerca
del estrecho de Ormuz.

Futuros en Estados Unidos anticipan un cuarto dia consecutivo de pérdidas, con el S&P500 retrocediendo 1.0% y el Nasdaq 1.3%. Las
tecnoldgicas encabezan las caidas por altas valuaciones y el temor de que las inversiones en IA no se traduzcan en mayores utilidades. La
aversion al riesgo golpea por igual a acciones, bonos, metales y Bitcoin. Europa baja por descensos en tecnologia, financieras y salud.

En Estados Unidos persiste la incertidumbre, tras la finalizacidn del cierre del gobierno. Las cifras de empleo de octubre, se difundiran de
manera parcial, publicando solo el nimero de empleos creados, pero no la tasa de desocupacién. De cara a la decision de politica
monetaria del 10 de diciembre, Ultima del afio, la probabilidad de recorte es de menos de 50%, frente al 63% a principio de semana y mas
del 95% hace un mes. A esto se suman comentarios de miembros de la Fed a favor de mantener las tasas sin cambio.

Estados Unidos anuncié acuerdos comerciales con Argentina, Guatemala, Ecuador y El Salvador, orientados a reducir los aranceles globales
y a reequilibrar el intercambio bilateral. Los pactos incluyen alivios para exportaciones de productos clave como platano, café y cacao. Al
tiempo que los cuatro paises abrirdn mas sus mercados a bienes estadounidenses, sobre todo en sectores médico, agricola y tecnoldgico.

La guerra en Ucrania cumple 1,357 dias. La prolongada duracidn de la guerra obliga a la produccion masiva de proyectiles. La ayuda de sus
aliados ha permitido a Ucrania resistir la agresién, pero se teme el incremento de la capacidad militar de Rusia. Kiev ataca infraestructuras
de aprovisionamiento en el interior de Rusia, alcanzado la refineria rusa de Saratov, cuya produccidn esta detenida, y sus proyectiles
Neptuno han hecho blanco en el puerto ruso de Novorossiysk que ha sido declarado en estado de emergencia. Por su parte, Rusia afirma

gue sigue abierta a celebrar una cumbre con Estados Unidos en Budapest mientras avanza rapidamente en la regién de Zaporiyia.
Fuentes de Informacién:
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