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4 Boletin Econdmico y Financiero
miércoles, 26 de noviembre de 2025

México Estados Unidos
Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Publicacion Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacién
Inflacidn 12 meses MX SEP/2025 3.76% 3.57% 23/oct/2025 Inflacion 12 meses EU AGO/25 2.90% 2.70% 0.20% 12/ago/2025
TIIE Fondeo 26/11/2025 7.36 7.30 26/11/2025 LIBOR 3 meses 26/11/2025 5.342% 5.342% - 26/11/2025
TIIE 28 26/11/2025 7.56 7.57 26/11/2025 Prim Rate EU 26/11/2025 7.500% 7.500% - 26/11/2025
TIE91 26/11/2025 7.61 7.62 26/11/2025 T-Bills 3M EU 26/11/2025 4.150% 4.130% 0.02 26/11/2025
uDIS 26/11/2025 8.60 8.60 26/11/2025 Bono 10 afios EU 26/11/2025 4.02%  4.05% - 0.03 26/11/2025
Bono 30 afios EU 26/11/2025 4.98% 4.88% 0.10 26/11/2025
Indicador Subasta Actual Anterior Aplica a partir de
CETES 28 28 7.15% 7.25% 27/nov/2025
CETES 91 28 7.27% 7.27% 27/nov/2025
CETES 182 28 7.46% 7.41% 27/nov/2025

La BMV abre al alza, impulsada por expectativas de recorte de tasas en Estados Unidos y continuando con el impulso de Wall Street. El FTSE BIVA
se ubica en los 1,262.8800 puntos con un alta de 0.4062%, mientras que el IPC se encuentra en 63,255.6500 con un alta de 0.065 % Se prevé un
rango semanal para el IPC entre 60,400 y 62,400pts.

A las 9:00 am hora de México los principales indices mundiales registran las siguientes tendencias:

Norteamericanos Europeos Latinoamericanos Asia/Pacifico
Canada (S&P/TSX) 0.66% | Alemania (DAX 30) 0.80% | Argentina (MerVal) 1.50% | Australia (S&P/ASX 200) 0.81%
Dow Jones (Dow 30) 0.47% | Espafa (IBEX 35) 1.08% | Brasil (Bovespa) 1.01% | China (Shanghai) -0.15%
USA (Nasdaq 100) 0.47% | Francia (CAC 40) 0.71% | Chile (IPSA) 0.53% | India (Sensex) 1.21%
USA (S&P 500) 0.47% | Holanda (AEX) 0.90% Japon (Nikkei 225) 1.85%
Italia (FTSE Mib) 0.72%
Reino Unido (FTSE100) 0.83%
Euro Stoxx 50 1.10%
Stoxx 600 (STOXX) 0.85%

S/C Sin cotizacion.
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Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacion
Doélar Fix 26/11/2025 18.4501 18.4997 -0.04960 26/11/2025
Délar Spot venta 26/11/2025 18.3739 18.4095 -0.03560 26/11/2025
Euro vs. Délar 26/11/2025 1.1590 1.1566 0.00240 26/11/2025
Peso vs. Euro 26/11/2025 21.2974 21.2951 0.00230 26/11/2025

El peso mexicano perfila su segundo dia de ganancias ante el délar, luego que datos econdmicos débiles en Estados Unidos avivaron las
esperanzas de un recorte de tasas antes de fin de afio. La moneda local cotiza en 18.3739 por ddlar, +0.19 por ciento o +0.0356 centavos, frente
a los 18.4095 pesos del precio referencial previo. Esta semana, se espera un rango de cotizacién para el peso entre 18.30 y 18.65.

Futuros: Commaodities de Metales se negocian el dia de hoy en el New York Mercantile de la siguiente manera: El oro 4,195.25USD por onza troy
(+0.72%), la plata en 52.050 por onza troy (+1.87%) y el cobre en 5.1795 por libra (+1.33%).

Petréleo: La Mezcla Mexicana de Petréleo (Istmo, Maya y Olmeca) 58.03USD por barril mientras que el crudo Brent se cotiza en 61.88USD.

4 Bono M Dic’24 se ubica 8.96 (-3.32pb%).

4 Treasury de 10 afos se encuentra en 4.02 (+1.92pb).

v" indice délar DXY en 99.80 (+0.13%).

v México registro un superavit de 2,325 MDD en 372025 (0.5% del PIB), rompiendo una racha de dos trimestres con déficit.

4 En Estados Unidos se suman 216 mil solicitudes por desempleo.

4 En Estados Unidos los pedidos de bienes duraderos (septiembre) suben 0.5%.

4 En Estados Unidos las cifras atrasadas tras el cierre muestran pérdida de fuerza en la economia: Ventas minoristas (sep) crecen sélo 0.2%;
confianza del consumidor cae a minimo de 7 meses y hogares recortan compras de autos, electrénicos y ropa, aunque aumentan el gasto
en restaurantes. ADP informd que las empresas eliminaron en promedio 13,500 empleos por semana al 8 de noviembre.

v En Brasil la inflacidn sube 0.20% en 1q noviembre. 4.50% a/a, ubicandose dentro del rango objetivo por primera vez desde enero.

v

El Bitcoin tuvo una alta respecto a su ultimo cierre a 86,791.20USD (-0.24%). Bitcoin vive su peor mes desde 2022.
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HR Fitch Ratings afirmé la calificacion en ‘AAA(mex)vra’ de tres emisiones de la Ciudad de México, GDFCB 07, GDFECB 12, COMXCB 19.

México, Estados Unidos y Canada celebraran el 9 y 10 de diciembre de 2025 la 3° reunidn del Consejo Laboral del T-MEC para dar
seguimiento a los compromisos laborales, revisar avances en derechos de los trabajadores y atender inquietudes sobre mecanismos de
cumplimiento. Antes de la proxima revisidon del T-MEC, Estados Unidos busca ampliar el mecanismo laboral de respuesta rapida para
incluir denuncias ambientales. La propuesta, implicaria mayor vigilancia de los tres paises en residuos, emisiones y quimicos.

Los futuros en Estados Unidos operan por arriba de su valor tedrico, avanzando en promedio 0.2%, luego de una sesidn positiva impulsada
principalmente por el optimismo en emisoras del sector de tecnologias. mientras el mercado consolida el optimismo por un posible
recorte de tasas en diciembre, cuya probabilidad ronda el 85%.

En Estados Unidos, Trump sefialé que Kevin Hassett, seguido por el actual miembro de la Fed, Christopher Waller, y el exgobernador de la
Fed, Kevin Warsh, son los tres finalistas para reemplazar a Jerome Powell como presidente de la Reserva Federal. Scott Bessent, quien
ayuda a coordinar la busqueda, reiterd que no esta interesado en el puesto. La sucesidon de Powell es clave en un contexto de crecientes
riesgos para el mercado laboral y presiones para reducir tasas. Se podria conocer al sucesor antes de Navidad.

HP recortara entre 4,000 y 6,000 empleos a nivel global antes de 2028 como parte de un plan para integrar inteligencia artificial y
optimizar operaciones. La medida afectara sobre todo a las areas de desarrollo de productos, soporte al cliente y operaciones internas. La
tecnoldgica prevé ahorros por hasta 1,000 MDD en tres afios. Al mismo tiempo, se enfrenta a riesgos de costos mayores por el alza en
precios de chips de memoria, clave para su negocio de PCs y servidores.

La guerra en Ucrania cumple 1,369 dias. Rusia no cesa en los ataques a la infraestructura energética y empresas militares de Ucrania. Por
su parte, Ucrania esta dispuesta a avanzar con el marco de paz respaldado por Estados Unidos. El plan original de 28 puntos, visto como
favorable a Rusia, fue revisado tras negociaciones en Ginebra y reducido a 19 puntos. Se habla de que se ha alcanzado un consenso en la
mayoria de los puntos, pero persisten al menos tres areas cruciales donde se mantienen las diferencias. Un enviado especial
estadounidense, visitard Moscu la préxima semana para abordar los esfuerzos de paz. No esta claro si Moscu aceptard la nueva version, ya
gue Rusia emite mensajes ambiguos, incluso contradictorios, por una parte, el Kremlin califico de "serias" las conversaciones y por otra
parte, el viceministro de Exteriores avisd que su pais no hara concesiones. Existe otra fisura entre la Unidn Europea y Estados Unidos ya
que la UE quiere acelerar concretar un texto que permita el uso de los intereses de los activos rusos inmovilizados para financiar la
reconstruccién de Ucrania. El asunto lleva meses sin avance, por la oposicion de Bélgica, pero la urgencia aflora ante la intenciéon de Trump

de que 86,000 MDE (de los 185.000) sean usados "en iniciativas lideradas por Estados Unidos para reconstruir e invertir en Ucrania".
Fuentes de Informacién:
INFOSEL, BMV, Banco de México, indices Mundiales, Reuters, El Financiero, El Economista, Bloomberg.



