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viernes, 21 de noviembre de 2025

México Estados Unidos
Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Publicacion Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacién
Inflacidn 12 meses MX SEP/2025 3.76% 3.57% 23/oct/2025 Inflacion 12 meses EU AGO/25 2.90% 2.70% 0.20% 12/ago/2025
TIIE Fondeo 21/11/2025 7.30 7.32 21/11/2025 LIBOR 3 meses 21/11/2025 5.342% 5.342% - 21/11/2025
TIIE 28 21/11/2025 7.58 7.52 21/11/2025 Prim Rate EU 21/11/2025 7.500% 7.500% - 21/11/2025
TIE91 21/11/2025 7.63 7.57 21/11/2025 T-Bills 3M EU 21/11/2025 4.150% 4.130% 0.02 21/11/2025
uDIS 21/11/2025 8.60 8.59 21/11/2025 Bono 10 afios EU 21/11/2025 4.14% 4.14% - 21/11/2025
Bono 30 afios EU 21/11/2025 4.98% 4.88% 0.10 21/11/2025
Indicador Subasta Actual Anterior Aplica a partir de
CETES 28 28 7.25% 7.05% 20/nov/2025
CETES 91 28 7.27% 7.27% 20/nov/2025
CETES 182 28 7.41% 7.38% 20/nov/2025

La BMV modera su avance y abre con una ganancia cercana al +0.23%, mientras el peso se debilita tras datos negativos del PIB de México. El FTSE
BIVA se ubica en los 1,229.2600 puntos con un alta de 0.0227%, mientras que el IPC se encuentra en 61,828.9200 con un alta de 0.2541% Se
prevé un rango semanal para el IPC entre 60,400 y 62,400pts.

A las 9:00 am hora de México los principales indices mundiales registran las siguientes tendencias:

Norteamericanos Europeos Latinoamericanos Asia/Pacifico
Canada (S&P/TSX) 0.06% | Alemania (DAX 30) -0.75% | Argentina (MerVal) -2.56% | Australia (S&P/ASX 200) -1.59%
Dow Jones (Dow 30) 0.52% | Espafa (IBEX 35) -1.04% | Brasil (Bovespa) -0.89% | China (Shanghai) -2.45%
USA (Nasdaq 100) -0.39% | Francia (CAC 40) -0.11% | Chile (IPSA) -0.63% | India (Sensex) -0.47%
USA (S&P 500) 0.07% | Holanda (AEX) -1.12% Japén (Nikkei 225) -2.40%
Italia (FTSE Mib) -0.65%
Reino Unido (FTSE100) 0.06%
Euro Stoxx 50 -1.01%
Stoxx 600 (STOXX) 1.09%

S/C Sin cotizacion.
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Indicador Fecha/Periodo Actual Anterior Cambio Publicacién
Dodlar Fix 21/11/2025 18.3550 18.3410 0.01400 21/11/2025
Délar Spot venta 21/11/2025 18.5003 18.3197 0.18060 21/11/2025
Euro vs. Ddélar 21/11/2025 1.1509 1.1533 -0.00240 21/11/2025
Peso vs. Euro 21/11/2025 21.2907 21.1284 0.16230 21/11/2025

El tipo de cambio su nivel mas débil desde septiembre, luego que el délar se trepa a su nivel mas fuerte en tres meses en medio de moderadas
apuestas por el futuro de las tasas de interés en Estados Unidos. La moneda local cotiza en 18.5003 por délar, -0.98 por ciento o -0.1806
centavos, frente a los 18.3930 pesos del precio referencial previo.

Futuros: Commaodities de Metales se negocian el dia de hoy en el New York Mercantile de la siguiente manera: El oro 4,056.26USD por onza troy
(-0.13%), la plata en 49.063 por onza troy (-2.40) y el cobre en 4.9623 por libra (-0.13%).

Petréleo: La Mezcla Mexicana de Petréleo (Istmo, Maya y Olmeca) 57.83USD por barril mientras que el crudo Brent se cotiza en 62.37USD.

4 Bono M Dic’24 se ubica 8.94 (0.68pb%).

4 Treasury de 10 afos se encuentra en 4.06 (-2.51pb).

v" Indice délar DXY en 100.33 (0.17%).

v En México el PIB final del 3T25 en -0.3% t/t, (preliminar: -0.3%). Anuales (cifras originales) en -0.1%(preliminar: -0.2%). Por sectores, las
actividades primarias crecieron 3.5% t/t, con la industria abajo 1.5% y con los servicios en +0.2%.

v

El Bitcoin tuvo una alta respecto a su ultimo cierre a 82,038USD (-5.92%). Bitcoin vive su peor mes desde 2022.
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La encuesta Citi prevé que BANXICO recorte la tasa en 25 pb en diciembre, cerrando el afio en 7.00%. Para 2026, se mantiene la
expectativa en 6.50%. El crecimiento econdmico se anticipa 0.5% para 2025 y 1.4% para 2026. El prondstico de inflacidn al cierre de 2025 a
3.77%, para 2026, con ligero incremento a 3.91%. Estiman el tipo de cambio a 18.75 pesos por délar para 2025 y a 19.31 para 2026.

Futuros del crudo a la baja, tras la entrada en vigor de las sanciones estadounidenses al crudo ruso, que amenazan con disrupciones en el
suministro.

En el mercado de futuros, los principales indices registran movimientos mixtos, destacando los retrocesos del S&P 500 y el Nasdaq de -
0.25% y -0.51%, respectivamente, mientras el Dow Jones oscila en terreno positivo al avanzar +0.12%, debido a las continuas presiones en
emisoras de gran capitalizacion del sector tecnolégico. En Estados Unidos la temporada de reportes ha practicamente concluido. Con 95%
de los resultados de empresas del S&P500 se acumula un alza en utilidades del 13.1% vs 7.0%e y tasa de sorpresas positivas en 82.4%.

Estados Unidos elimind el arancel de 40% a algunas importaciones de productos brasileiios, incluidos el café, las frutas, la carne y otros
alimentos. Aplicard a mercancias que ingresen al pais a partir del 13 de noviembre y podria implicar reembolsos por tarifas ya pagadas. La
decision llega después de un afio en que los precios al menudeo del café en Estados Unidos subieron hasta un 40%.

La guerra en Ucrania cumple 1,364 dias. El fin de la guerra en Ucrania planteado por EEUU sitla a Zelenski entre la espada y la pared.
Trump quiere que la paz esté firmada antes del jueves, Dia de Accién de Gracias, por lo que el presidente ucraniano ha avanzado que la
presion sobre él se incrementara en los proximos dias. El presidente ucraniano Volodymyr Zelenski acordé trabajar en un plan de paz, al
estar previsto para hoy que entren en vigor las sanciones estadounidenses a dos gigantes petroleros rusos. El plan de 28 puntos obligaria
gue las regiones de Crimea, Lugansk y Donetsk fueran reconocidas de facto como territorio ruso, incluso aunque las tropas del pais agresor
no hayan podido dominar la totalidad de Donetsk en estos tres afios de guerra en Ucrania, asi como la renuncia a entrar en la OTAN y
limitaciones a las Fuerzas Armadas ucranianas. Rusia asegura que no ha recibido aun el plan de paz de EE.UU. e insta a Zelenski a negociar
ya. Paris, Berlin y Londres apoyan a Zelenski y piden que no se tome ninguna decision a espaldas de Ucrania y los aliados europeos
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